
WEBINAR KAIDANERS – Martedì 23 aprile, ore 17.00

INFLAZIONE, TASSI E DINTORNI:

STA CAMBIANDO QUALCOSA?

I parte



Di cosa parliamo

▪ La disinflazione s’inceppa: numeri e considerazioni

▪ Cosa cambia per le banche centrali

▪ Cosa cambia per i mercati

2



Per un po’ ci abbiamo creduto
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• Inflazione in discesa

• Tenuta economica

• Taglio dei tassi imminente e prolungato



E invece…
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USA
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(Fonte Tradingeconomics.com e newyorkfed.org)



Higher, for longer
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(Fonte bilello.blog)



Europa
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(Fonte Tradingeconomics.com e newyorkfed.org)



Perché la BCE temporeggia?
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PAESE INFLAZIONE (MARZO 2024)

AUSTRIA 4,10%

BELGIO 3,20%

CROAZIA 4,10%

GRECIA 3,20%

IRLANDA 2,90%

SLOVENIA 3,60%

SPAGNA 3,20%

In fondo l’inflazione dell’Area Euro è al 2,40%, in discesa e vicina al target…

FORTE ETEROGENEITÀ INTERNA
(Elaborazione Ecomatica su fonte Tradingeconomics.com)



Alcuni aspetti da considerare

A livello globale…

+ produzione industriale

+ AI

+ batterie

+ semiconduttori

In sostanza, pressioni sia sul fronte DOMANDA che sul fronte OFFERTA
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In sintesi, dobbiamo preoccuparci?

▪ Componente core ancora non interessata

▪ Margini e utili nominali aiutati dall’inflazione

▪ Fattori congiunturali che spiegano parte del rialzo
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AL MOMENTO FENOMENO CHE DEVE DESTARE ATTENZIONE, 
NON PREOCCUPAZIONE



Dall’inflazione a tassi ed economia
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Alla luce di questi dati, quale comportamento ci dobbiamo attendere dalle 

Banche Centrali?



Altri fondamentali americani

La piena occupazione favorisce 

tensioni inflazionistiche.
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La crescita economica 2024 si 

mantiene su buoni livelli.

Si riducono le probabilità di un imminente taglio dei 

tassi FED



Altri fondamentali UE

L’occupazione dovrebbe 

migliorare.

13

La crescita economica 2024 è 

ancora debole.

Bisogna vedere se la Lagarde è anche cuore di leone



Politica monetaria: forecast negli States…

Il mercato si 

aspetta «solo» 2 

tagli, al cospetto 

dei 6/7 di inizio 

anno.
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(Fonte bilello.blog)



…e in Europa

Queste le previsioni sui tassi di rifinanziamento principale:
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(Fonte Tradingeconomics.com)
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