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Monitor Economico e Finanziario

Le novità in Kaidan e il punto sui mercati

Prima parte



Programma

▪ Le novità su Kaidan

▪ Il contesto macroeconomico

▪ Considerazioni sui mercati finanziari



Le novità su Kaidan
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La nuova versione del Market Monitor settimanale
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NEW



Cosa cambia nel Market Monitor 
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Report Analisi di Scenario con cadenza mensile - 1 
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Ampia panoramica di 

tassi e cambi, spot e 

forward.

Andamento inflazione e 

principali commodity.



Report Analisi di Scenario con cadenza mensile - 2 

Approfondimento della situazione economica italiana per 

meglio comprendere lo stato di salute del nostro Paese.
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Report Analisi di Scenario con cadenza mensile - 3 

Scenario 

macroeconomico 

mondiale e rischio 

associato ai principali  

paesi.
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Il contesto macroeconomico
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OUTLOOK FMI gennaio 25 
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Il mondo cresce, USA 
bene, 
India molto bene,
Europa e Italia 
benino, 
Germania male.



Indici PMI per una analisi più dinamica 

Quando l’indice PMI (direttori degli 

acquisti nel settore manifatturiero) è 

sopra 50 significa che il settore 

manifatturiero è in espansione. 

Altrimenti significa che è in 

contrazione.
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Inflazione attuale (dic. 24) 
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Europa

Usa

Totale Core

Europa 2,4% 2,9%

USA 2,9% 3,2%

Italia 1,3% 1,8%



Prezzo materie prime
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Prezzo del petrolio - Brent

GAS naturale



Tassi spot e tassi forward
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I tassi di 
interesse non 
si muovono 

tutti allo 
stesso modo. 



Tassi interbancari a breve e a lungo termine
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Euribor 3m

USDIRS
In sintesi: scendono i tassi a 
breve, ma non scendono o 
addirittura salgono i tassi a 
lungo termine.

EURIRS



Tassi a breve e Rendimento BTP

Tasso Euribor3m

Gennaio24 = 3,94%

Gennaio25 = 2,64% 
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Rendimento  BTP 10y

Gennaio24  =  3,69%

Gennaio25  =  3,64% 

- 1,3% =

Rendimento  BTP 10y

Dicembre24  =  3,16%
Due mesi fa…..

Il rendimento del BTP 10y è 

salito in 2 mesi di circa 50bp.

Quanto ha perso il prezzo?



Il rischio Paese
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I mercati azionari sono a massimi, il rischio paese è ai 
minimi, il rischio Italia al minimo…
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