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Monitor Economico e Finanziario

Le novita in Kaidan e il punto sui mercati
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Considerazioni sui mercati
finanziari
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10-YEAR GOVERNMENT BOND YIELDS

5.0 (percent, daily)

- UK (Jan 27 =4.59)
~—— US (Jan 27 = 4.53)
—— Australia (Jan 24 =4.43)
— ltaly (Jan 27 = 3.63)
—— France (Jan 27 = 3.27)
——— Canada (Jan 27 = 3.20)
- Germany (Jan 27 = 2.50)
Japan (Jan 27 =1.21)
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(Fonte Yardeni Research, gennaio 2025)
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Tassi BCE e TRES: quali considerazioni?

—— 2-Year German Government Yield (Jan 27 = 2.26)
—— 10-Year German Government Yield (Jan 27 = 2.50)
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TASSI A BREVE E TASSI A LUNGO, DRIVERS DIVERSI




ecomatica Tassi nominali e tassi reali
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EMITTENTE RENDIMENTO INFLAZIONE RENDIMENTO

GOVERNATIVO A 10Y REALE

USA 4,5% 2,7% 1,8%

UK 4,81% 2,6% 2,21%
GERMANIA 2,53% 2,2% 0,33%

FRANCIA 3,4% 1,3% 2,1%
ITALIA 3,72% 1,3% 2,42%
GIAPPONE 1,18% 2,3% -1,12%

CINA 1,63% 0,1% 1,53%

(Elaborazione Ecomatica su dati Yardeni e Tradingeconomics, rendimenti governativi, gennaio 2025)
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FRED -~/ — IcE Bofa Us High Yield Index Option-Adjusted Spread
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(Fonte Federal Reserve St. Louis, gennaio 2025)
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FRED w === |CE BofA Euro High Yield Index Option-Adjusted Spread
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(Fonte Federal Reserve St. Louis, gennaio 2025)
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ecomatica Il reddito fisso oggi, in sintesi
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= Tassi reali mediamente positivi
= Inflazione higher for longer, si vede dai rendimenti di LT

= Buone opportunita su governativi e corporate di qualita

Credit spreads ai minimi

Sugli HY si cavalca rischio emittente, non rischio di tasso
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ecomatica Il bond market, un sismografo

Registra anche minime
variazioni nelle aspettative
economiche e di politica
monetaria
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Il rullo compressore dell’equity

406 nuovi massimi dal 2013
ad oggi.

«Il mercato e troppo caro,
meglio aspettare che scenda»

(Fonte Charlie Bilello blog, gennaio 2025)
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Il mercato azionario globale e cosi caro?

(analysts’ average forecasts, USD, ratio scale)

—— Forward EPS*, weekly (Jan 27 = 46.19)
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FORWARD P/E RATIOS: MEGACAP, LARGECAP & SMIDCAP
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L'azionario europeo e cosi caro?

25
EUROPE MSCI VALUATION MULTIPLE*
(daily)
—— Forward P/E* (Jan 27 = 14.1)
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L'azionario emergente e cosi caro?
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EMERGING MARKETS MSCI VALUATION MULTIPLE*
(daily)
—— Forward P/E* (Jan 27 = 12.0)
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ecomatica Bitcoin, 2020 - 2025
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BTC/USD - Bitcoin Dollaro Americano # 102.310,0 +1.120,0 (+1,11%) | compra [ vVendi |

+998%
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(Fonte Investing.com, gennaio 2025)



ecomatica BTC e portafoglio, qualche dato
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COMPOSIZIONE

Percentuale _ _ _
Strumento - a Tipologia iniziale = Percentuale < Valore EUR 2%
The NYSE Bitcoin Index B Indici 5,00 % 12,82 % 16.425,40
MSCI World Index ($) Indici 25,00 % 33,30 % 42.675,13
Bloomberg Eurozone Sovereign Bond Index 1-5Y Indici 70,00 % 53,88 % 69.056,65
Liguidita 0,00 % - -

128.157,18

Peso iniziale BTC: 5%

Contributo alla performance BTC: 58,3%

(Elaborazione Ecomatica su software FIDA, gennaio 2025) @



ecgmatlca In sintesi, due aspetti fondamentali

1. In Borsa dobbiamo sempre aspettarci qualcosa che non
Ci aspettiamo

2. C’e valore nei mercati finanziari, a condizione di
affrontarli nel modo giusto
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